
1                                                                                                   

 

 

 

Allegato 1 

Scheda di rilevazione per la relazione sull’attuazione del piano di razionalizzazione 

delle partecipazioni da approvarsi entro il 31/12/2020 (Art. 20, c. 4, TUSP) del prot. n. 

2020/4616312 – Rep. n. 29/2020 “Razionalizzazione periodica delle partecipazioni 

pubbliche - Analisi dell’assetto complessivo delle Società partecipate dall’Agenzia 

delle entrate-Riscossione (art. 20 del D. Lgs. n. 175 del 19 agosto 2016)”  

 

 

SCHEDA STATO DI ATTUAZIONE 
 

 

Recesso dalla società 

 

DATI ANAGRAFICI DELLA PARTECIPATA 

 

Codice Fiscale  05452210635, (P.IVA:01426171219) 

Denominazione  Stoà Istituto di studi per la direzione e gestione di impresa S.c.p.a. 

Stato di 
attuazione 
della 
procedura  

Recesso esercitato, con esito positivo ma non ancora liquidato 

Motivazioni del 
mancato avvio 
della 
procedura 
(mancato 
esercizio del 
diritto di 
recesso) 

Non applicabile 
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Stato di 
avanzamento 
della 
procedura 

A seguito dell’esercizio del diritto di recesso del 28 maggio 2018, non avendo ricevuto 
alcun riscontro, Agenzia delle entrate-Riscossione  
ha ripetutamente richiesto ai vertici aziendali di Stoà S.C.p.A. di conoscere le 
determinazioni eventualmente assunte in merito al valore di liquidazione delle azioni, 
invitando anche a provvedere, ai sensi e per effetto dell’art. 1219 del Codice Civile, con 
l’avvertenza che, in mancanza di riscontro, l’Ente avrebbe adito l’Autorità Giudiziaria per 
avere riconosciute le proprie ragioni. 

In data 10 giugno 2019, Stoà S.C.p.A. ha fatto presente di non aver fornito riscontro al le 

comunicazioni ricevute da Agenzia delle entrate-Riscossione a causa delle modifiche di 

assetto proprietario intervenute nel socio di maggioranza. 

Con nota prot. n. 2019-ADERISC-5418765 del 17 giugno 2019 Agenzia delle Entrate-

Riscossione ha rilevato l’ulteriore rinvio da parte di Stoà S.C.p.A. nell’assumere le richieste 

determinazioni, rinnovando l’invito a provvedere quanto prima, anche attraverso la 

convocazione di un’Assemblea straordinaria e adottando nel più breve tempo possibile 

ogni provvedimento utile e necessario per rendere operativo il recesso di Agenzia delle 

entrate-Riscossione. 

Successivamente, con nota del 12 febbraio 2020, Stoà S.C.p.A. ha comunicato di aver 

determinato in 0,14 euro il valore di liquidazione attribuito alle azioni Dalla documentazione 

ricevuta emerge che la determinazione del valore di liquidazione è stata fatta con 

riferimento alla situazione patrimoniale ed economica al 31 dicembre 2018 sulla base del 

metodo diretto, utilizzando come parametro il valore di acquisto del pacchetto azionario 

rappresentante il 73,332% del capitale sociale detenuto dalla People & Learning S.r.l., ad 

un valore di mercato pari ad Euro 549.000.000,00 in data 29 marzo 2019. Alla luce di tali 

parametri il valore risulta pari a euro 0,1397 per azione, superiore al valore di partecipazione 

che si sarebbe ottenuto utilizzando il metodo patrimoniale semplice prendendo come 

riferimento la situazione patrimoniale al 31 dicembre 2018. Pertanto, considerando il 

numero di azioni in possesso di Agenzia delle Entrate-Riscossione, pari a n. 492.756, il valore 

complessivo deliberato da Stoà come da nota del 12 febbraio u.s. risulta essere pari a euro 

68.958,84. 

Con nota prot. n. 2020-ADERISC-1317255 del 6 marzo 2020 Agenzia delle entrate-

Riscossione ha comunicato di accettare l’offerta relativa alla liquidazione, restando in 

attesa, ad esito del procedimento di liquidazione di cui all’art. 2437-quater c.c., 

dell’accredito del predetto Importo. 

In data 14 dicembre 2020 – a conclusione degli adempimenti connessi alla riduzione del 

capitale sociale per recesso del socio – Stoà S.C.p.A. ha confermato di aver avviato il 

procedimento di liquidazione e che provvederà ad effettuare il pagamento di euro 

68.985,84, corrispondente alla liquidazione delle n. 492.756 azioni detenute da Agenzia 

delle entrate-Riscossione in Stoa'. 

Alla data dell’adozione del presente provvedimento tale pagamento non è stato ancora 
effettuato e pertanto, alla luce di quanto rappresentato, si indica nel 31 dicembre 2021 il 
termine previsto per la razionalizzazione della stessa partecipazione. 

Motivazioni 
della 
conclusione 
della 
procedura con 
esito negativo 

Non applicabile 

Data di 
esercizio del 
diritto di 
recesso 

28 maggio 2018 

Ulteriori 
informazioni 

Si veda quanto riportato nel paragrafo 1 del provvedimento di “Razionalizzazione 
periodica delle partecipazioni pubbliche - Analisi dell’assetto complessivo delle Società 
partecipate dall’Agenzia delle entrate-Riscossione (art. 20 del D. Lgs. n. 175 del 19 agosto 
2016)”, prot. n. 2020/4616312 – Rep. n. 29/2020. 

 


